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   Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2007  15/12/08 % 
      248.37  -29.4 - 12.0 

INICIÓ COLOCACIÓN DE  
BONOS PERPETUOS  
DE BANCO GENERAL 

 
 Banco General, S.A. inició el pasado 
10 de diciembre la colocación de bo-
nos perpetuos los cuales devengan 
una tasa de interés de 6.5%. Esta 
emisión, por un monto nominal de 
hasta US$250 millones, fue emitido 
en una sola serie y los intereses se-
rán pagados trimestralmente, los dí-
as 15 de marzo, junio, septiembre y 
diciembre de cada año. 
Presione aquí para ver prospecto 
 

 GICAP II PODRÍA MODIFICAR 
 ESTRATEGIA DE INVERSIÓN 

 
 La Junta Directiva del Grupo Inmobi-
liario de Capital Privado II – GICAPII 
estará convocando a una Asamblea 
Extraordinaria de Accionistas Clase 
A y Clase B el día 7 de enero de 
2009 a las 5:00 p.m., en el Hotel 
Bristol de la ciudad de Panamá, con 
el fin de presentarles una propuesta 
de modificación de la estrategia de 
inversión y someterla a votación. 
Mariaelena García Maritano, admi-
nistradora de inversiones de MMG 
Asset Management, Corp, en comu-
nicación remitida a la Bolsa de Valo-
res de Panamá, explica que MMG 
Asset Management, Corp., en su rol 
de administrador de inversiones re-
comendó a la Junta Directiva que 
evaluara ampliar la estrategia de in-
versión, aprovechando la restricción 
del crédito como consecuencia de la 
gran volatilidad que han experimen-
tado los mercados financieros e in-
mobiliarios y de que los activos de 
GICAP II se encuentran 100% en 
efectivo.  
García Maritano indicó que GICAPII 
podría ofrecer financiamientos a ta-
sas de doble dígito siempre y cuando 

cuente con las garantías de tierra 
estratégicamente ubicadas a precios 
ampliamente descontados. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

 MULTIBANK INC., APRUEBA  
PAGO DE DIVIDENDOS PARA  

ACCIONES PREFERIDAS 
Multibank  Inc., pagará el 26 de di-
ciembre dividendos para sus accio-
nes preferidas no acumulativas a los 
accionistas registrados al 16 de di-
ciembre, correspondiente a la serie A 
por $30 millones. A los registrados al 
18 de diciembre, de la serie B por 
$15 millones, y serie C por $10 millo-
nes, se pagarán dividendos el 5 de 
enero de 2009. La tasa de dividendo 
para las series A y C es de 7.5% y 
de 7% para la serie B. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 
 ENEL FORTUNA USARÄ LAS NIIF 

PARA ESTADOS FINANCIEROS  
 

Enel Fortuna comunicó el uso de las 
Normas Internacionales de Informa-
ción Financiera como base contable 
para la presentación de estados fi-
nancieros 
Presione aquí para ver hecho relevante 
  

 REDENCION PARCIAL  
ANTICIPADA DE BONOS  

AGROINDUSTRIALES 
 
Compañía Azucarera La Estrella, 
S.A., informó que realizó el 13 de 
diciembre del año en curso una re-
dención parcial anticipada de sus 
bonos agroindustriales emitidos el 13 
de diciembre de 2002 y con fecha de 
vencimiento en diciembre de 2009. 
El monto de la redención parcial anti-
cipada de US$1,750,000.00 se distri-
buyó a pro rata entre los tenedores 
registrados de los bonos. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
DICIEMBRE 2008 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA  
Fin y Cr del Hogar-Financiera (LaGenerosa)   02/02/2012        Libor 3 + 3.00 02 
Banco Internacional de Costa Rica, S.A   . 02/09/2011         5.625  02 
Banco Internacional de Costa Rica, S.A.    02/09/2011        Libor 3 + 3.75 02 
Banco Internacional de Costa Rica, S.A    02/09/2013        Libor 3 + 3.25 02 
Global Bank Corporation     04/12/2009         4.5  04 
Aliado Leasing, S.A.      05/12/2011  8.5  05 
Aliado Leasing, S.A.      07/03/2010  8.5  07 
Aliado Factoring, S.A.      07/09/2012  8.5  07 
Global Bank Corporation     07/03/2010  4.75  07 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  5.75  08 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  6.0225  08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     08/07/2013    Libor 3 + 3.00  08 
Sarasqueta y Cia, S.A. (fusionado con Empresas Melo)  10/12/2008      Prime 3 + 2.75 10 
Sarasqueta y Cia, S.A. (fusionado con Empresas Melo)  10/12/2009      Prime 3 + 2.75 10 
Global Bank Corporation     10/12/2009  5.625  10 
Aliado Factoring, S.A.      14/12/2012  8.5  14 
Banco Aliado, S. A.       14/03/2011  5.5  14 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2011        Libor 3 + 2.30 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2010  7.75  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2012  7.5  15 
Aliado Factoring, S.A.      15/06/2012  8.5  15 
Aliado Leasing, S.A.      15/06/2012  8.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2013  6.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2014  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2014  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Prestamos Personales  15/07/2012  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Prestamos Personales  15/07/2012  10  15 
Empresa de Generación Eléctrica Fortuna   16/12/2013  10.125  16 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    17/12/2019         Libor 3 + 2.50 17 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     19/11/2011    Libor 3 + 3.00  19 
Aliado Factoring, S.A.      20/12/2011  8.5  20 
Banco Aliado, S.A.      20/03/2012          Libor 3 + 2.00 20 
Banco Aliado, S.A.      20/03/2014          Libor 3 + 2.25 20 
Global Bank Corporation     20/10/2011  5.5  20 
AES Panamá, S. A.      21/12/2016  6.35  21 
Aliado Leasing, S.A.      21/12/2012  8.5  21 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2008      Libor 6 + 2.75 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2009      Libor 6 + 2.88 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2010     Libor 6 + 3.00 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2011     Libor 6 + 3.13 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2012      Libor 6 + 3.25 22 
Primer Banco del Istmo, S.A.     22/09/2011      Libor 3 + 1.00 22 
Petróleos Delta, S.A.      25/06/2009      Libor 3 + 2.50 25 
Petróleos Delta, S.A.      25/06/2011     Libor 3 + 2.75 25 
Petróleos Delta, S.A.      25/06/2014     Libor 3 + 3.00 25 
Empresas Melo, S.A.      26/09/2011  8  26 
Global Bank Corporation     26/12/2009  5.75  26 
Aliado Leasing, S.A.      26/06/2013  8.5  26 
Aliado Factoring, S.A.      26/06/2013  8.5  26 
Aliado Leasing, S.A.      27/06/2012  8.5  27 
Academia Interamericana (Inmobiliaria AIP, S.A.)  28/12/2009  9.75  28 
Fin y Cr del Hogar-Financiera (LaGenerosa)   28/12/2012     Libor 3 + 3.00 28 
Banco Cuscatlán - Panabank     05/06/2011     Libor 3 + 1.50 30 
Almacenajes, S.A.      30/12/2011     Libor 3 + 2.25 30 
Almacenajes, S.A.      30/12/2018     Prime 3 + 3.50 30 
Global Bank Corporation     30/06/2010  4.75  30 
Econo Finanzas, S.A.      15/11/2009  7.5  31 
Econo Finanzas, S.A.      15/11/2010  7.75  31 
Econo Finanzas, S.A.      15/11/2011  8  31 
Econo Finanzas, S.A.      30/09/2009  7.75  31 
Econo Finanzas, S.A.      23/12/2010  8  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    07/05/2017  7.5  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    07/08/2017  7.36  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A   . 23/11/2017  7  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    19/06/2018    Libor 3 + 2.50  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    14/07/2018    Libor 3 + 2.50  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    04/08/2018    Libor 3 + 2.50  31 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 1 al 15 de diciembre de 2008 

Mercado Accionario del 1 al 15 de diciembre de 2008 

Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo         Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
ACCIONES COMUNES  
BG Financial Group                           BGFG     29.90         29.00     29.00              34,000            34,500          $1,000,950.00       11/12/08 
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN      37.00        37.00     37.00               3,000            15,500           $573,500.00       15/12/08 
G.B. Group Corporation                     GBGR    20.00         20.00     20.00                6,000              6,000            $120,000.00        04/12/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.      GMUN    27.50        25.00           26.00               1,000            18,070           $471,349.50       12/12/08 
MHC Holding LTD.                            MHCH    15.00        15.00           15.00                   240                540               $8,100.00        02/12/08 
SUB-TOTAL                                          74,610            $2,173,899.50 
  
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco Pmeño de la Vivienda, S.A.      7.50%           1.00            1.00           1.00            50,000        50,000            $50,000.00       12/12/08 
Global Bank Corporation                     6.50%       100.00        100.00       100.00                 500            500             $50,000.00       12/12/08 
Global Bank Corporation                     6.50%       100.00        100.00       100.00                 500         9,650          $965,000.00        15/12/08 
La Hipotecaria Holding, Inc                 7.00%         99.00           99.00        99.00                650             650            $64,350.00        11/12/08 
Towerbank International Inc.              7.00%     1,000.00     1,000.00    1,000.00                  10              30             $30,000.00       04/12/08 
SUB-TOTAL                                          60,830         $1,159,350.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Fondo General de Inversiones              FGIN                   0.99         0.99        0.99         14,190       14,190           $14,000.28        15/12/08 
Mundial Global Diversified Fund1         MGDF1                0.90        0.90        0.90              980            980                $882.00         09/12/08 
Mundial Global Diversified Fund2         MGDF2                0.90        0.90        0.90         65,099     175,694         $158,124.60         09/12/08 
Multistrategy Fixed Income Fund Inc   MSFIF                   9.15        9.15        9.15        16,393        16,393         $149,995.95         02/12/08 
Premier Index Fund, S.A.                     PREMIERINDF     0.61        0.44        0.46          9,732      106,452           $49,218.38         12/12/08 
Premier Latin American Fund               PREMIERLABF    0.75        0.57        0.64          1,165   1,129,221         $738,445.14         12/12/08 
Premier Short Term Bond Fund            PREMIERSTBF   0.78         0.90       0.80          5,279         30,318           $25,196.25        12/12/08 
Premier US Fixed Income Fund           PREMIERUSFIF   0.69        0.69        0.69          1,139          2,310              $1,599.54        12/12/08 
SUB-TOTAL                                                  1,369,107       $1,137,462.32 
  TOTAL                                                                                 1,504,547      $4,470,711.83 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.  5.75% 12/12/09           $40,000.00 100% 15/12/08 
Empresas Melo, S.A.  6.00% 05/12/09           $1,963,000.00 100% 11/12/08 
Global Bank Corporation  4.00% 26/02/09           $150,00.00 99.94% 02/12/08 
Global Bank Corporation  4.00% 26/02/09           $230,00.00 99.95% 10/12/08 
Global Bank Corporation  4.50% 09/08/09           $8,00.00 99.5278% 15/12/08 
Global Bank Corporation  4.50% 31/08/09           $40,00.00 99.45% 04/12/08 
Global Bank Corporation  4.50% 31/08/09           $2,00.00 99.4835% 15/12/08 
Global Bank Corporation  4.50% 01/10/09           $686,000.00 99.40% 09/12/08 
Global Bank Corporation  4.50% 01/10/09           $70,000.00 99.41% 10/12/08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.  7.75% 21/11/09           $1,234,00.00 100% 15/12/08 
La Hipotecaria, S.A. 5.50%  04/12/09  $3,494,000.00 100% 12/12/08 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. 4.50%  23/04/09  $135,000.00 100% 03/12/08 

 
BONOS 

Banco General, S.A.  6.50%            $10,000,000.00 100% 11/12/08 
Bahía Las Minas, S.A.  7.52375% 10/01/20           $6,600,000.00 100% 02/12/08 
Bahía Las Minas, S.A.  7.52375% 10/01/22           $3,960,000.00 100% 02/12/08 
Global Bank Corporation  5.50% 20/10/11           $462,000.00 100% 10/12/08 
I Fideicomiso de Bonos de Prést Personales  7.00% 15/07/12           $250,000.00 100% 04/12/08 
Los Castilleros Real Estate, Inc                      4.41375% 17/11/23           $25,000,000.00 100% 12/11/08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A  8.00% 19/11/11           $2,000.00   99% 02/12/08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A  8.00% 19/11/11           $18,000.00  100% 02/12/08 

 
VALORES DEL ESTADO 

Notas del Tesoro de la Rep., de Panamá        5.25%              16/01/09              $2,000,000.00                         100%                       02/12/08 
 

RECOMPRAS 
  4.33%            311 días   $43,158.67  09/12/08 
  8.00%            182 días   $61,213.33  11/12/08 
  6.5%              91 días   $1,120,498.37  15/12/08 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 1 al 15 de diciembre de 2008 

INDICADORES ECONOMICOS 

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 55,218,210                             89                                               Público 2,000,000                3                                                             
Mercado Secundario 5,591,480                               9                                                 Privado 60,034,560              97                                                           
Recompras 1,224,870                               2                                                 Total 62,034,560           100                                                        

Total 62,034,560                           100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 8,046,998                               13                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 46,291,980                             75                                               61 a 180 días 514,795                   1                                                             
Notas Corporativas -                                          181 a 360 días 7,532,203                14                                                           
Valores del Estado 2,000,000                               3                                                 de 1 a 3 años 481,980                   1                                                             
Acciones 2,173,900                               4                                                 de 3 a 5 años 25,250,000              46                                                           
Acciones de Fondos 1,137,462                               2                                                 más de 5 años 20,560,000              38                                                           
Acciones Preferidas 1,159,350                               2                                                 Total 54,338,978           100                                                        
Recompras 1,224,870                               2                                                 

Total 62,034,560                           100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

311 días
182 días
91 días

Subasta de Letras del Tesoro del 27 de agosto de 2008*
Monto subastado: US$29,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 7 meses (BP'S)
Competitiva 16,500,000.00                            
No Competitiva privada -                                              
No Competitiva gobierno 12,500,000.00                            

Promedio 29,000,000.00                            97.99% 3.516                      38                                                           
*Última subasta realizada

4.3300%
8.0000%
6.5000%

Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación
Agropecuario

Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - septiembre 328.7 287.2 -12.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - septiembre 6.1 4.1 -32.1
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - septiembre 226,485 232,183 2.5

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas millones de litros Enero - septiembre 151.8 165 9.0
Producción de cervezas millones de litros Enero - septiembre 81.8 92.0 12.6

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - septiembre 908.7                 1,222.7             34.6
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - septiembre 1,082,072 1,431,228 32.3

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - septiembre 2,011                 2,243 11.6
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - septiembre 858.9 1,022 19.0
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-julio 64.5 65.7 2.0

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - septiembre 4,886.6          6,778.6          38.7
Exportación millones de B/. Enero - septiembre 873.1             957.4            9.7
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 4,903.9              5,468.4             11.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 5,281.2              5,953.4             12.7

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - septiembre 9,945 9,918 -0.3
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - septiembre 888.8 998.1 12.3

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Septiembre 25,761.0 31,122.0 20.8
   Créditos Internos millones de B/. Septiembre 18,287.0 21,781.0 19.1
   Créditos Externos millones de B/. Septiembre 7,474.0 9,341.0 25.0
Depósitos millones de B/. Septiembre 30,295.0 37,587 24.1
    Depósitos internos millones de B/. Septiembre 21,263.0 24,979 17.5
    Depósitos externos millones de B/. Septiembre 9,032.0 12,608 39.6

Consumo
Venta de automóviles nuevos en unidades Enero - septiembre 28,752 32,733 13.8
Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero - septiembre 559.9 560.9 0.2
Inversión bruta publicitaria En millones de B/. Enero - septiembre 200.2 239.2 19.5

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 2,494.9          3,253.8             30.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,987.9              2,549.0             28.2
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 1,312.4              1,537.6             17.2
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 610.8                 968.7                 58.6
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 135.1                 164.8                 22.0
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 506.7             704.2                 39.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 113.3 122.0 7.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2008)
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
AL 15 DE DICIEMBRE DE 2008 

 
DERECHOS POLITICOS Y ECONOMICOS  

 
 
 
 

Emisor Título Plazo Tasa
Monto (US$ 

MM) Puesto
Sociedad de Inversión 
Inmobiliaria Balboa *

Acciones de sociedad 
de inversión Na Na

50.0              BG Investment. Corp
Corporación de Finanzas del 
País, S.A. Bonos Corporativos 3,4,5,6 y 7 años Pd

10.0              
MMG Asset Management Corp.

Corporación de Finanzas del 
País, S.A.

Valores Comerciales 
Negociables Hasta 360 días Nd.

5.0                
MMG Asset Management Corp.

Compañía Inmobiliaria San 
Felipe* Acciones Comunes Na Na

0.4                
MMG Asset Management Corp.

Multifinancial Group, Inc. Acciones Comunes Na na 19.2              Multisecurities, Inc.
Empresas Melo, S.A. Bonos Corporativos PD PD 30.0              MMG Asset Management Corp.
Finanzas y Crédito del Hogar, 
S.A.

Valores Comerciales 
Negociables Hasta 360 días 7.50%

4.0                
LAFISE Valores de Panamá, S.A

Total 118.6            
* Completó los tramites de inscripción.

PAGO DE DIVIDENDOS 2008
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 20 diciembre US$0.19 5 de diciembre, 2008
Rey Holdings Corp. 23 de diciembre US$0.10 16 de diciembre, 2008
MHC Holdings, Ltd. 23 de diciembre US$0.14 17 de diciembre, 2008
MHC Holdings, Ltd. 23 de diciembre US$0.09* 17 de diciembre, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de diciembre US$0.07 15 de diciembre, 2008

Grupo Melo, S.A. 2 de enero, 2009 US$0.0753 31 de diciembre, 2008

G.B. Group Corporation 7 de enero, 2009 US$0.11 31 de diciembre, 2008

* Dividendo extraordinario
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